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VORSTANDSBRIEF

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit einer Vielzahl von MaBnahmen und Initia-
tiven haben wir auch im 1. Quartal des laufen-
den Geschéftsjahres den Prozess der strategi-
schen Neuorientierung fortgesetzt. Gemein-
sam mit dem Medical Board entwickeln wir
die medizinische Strategie des Unternehmens
weiter und synchronisieren sie mit den unter-
nehmerischen Zielen. Dadurch finden medizi-
nische Innovationen, neue Therapien sowie
moderne Gerate und Verfahren noch schneller
den Weg zu unseren Patienten.

Seit dem 1. Januar 2015 sind nun auch drei
Kliniken am RHON-KLINIKUM Campus Bad
Neustadt — namlich die Psychosomatik, die
Neurologie und die Kardiochirurgie — als Aka-
demische Lehrkrankenhduser anerkannt. Die
ersten Medizinstudentinnen und -studenten
werden im Herbst 2015 einen Teilabschnitt
ihrer Ausbildung auf dem Campus absolvieren.
Damit sind inzwischen alle Standorte unseres
Konzerns entweder selbst als Universitatsklini-
kum oder als Akademisches Lehrkrankenhaus
in enger Verbindung mit Wissenschaft, For-
schung und Ausbildung tatig.

Ferner haben wir das Forschungs- und Ent-
wicklungsbudget des Konzerns im Interesse
der Forderung von Innovation, Behandlungs-
exzellenz und Netzwerkmedizin zielgerichtet
ausgebaut. In den kommenden Monaten wer-
den Projekte mit einem Gesamtvolumen von
rund 4 Millionen Euro durchgefiihrt werden;
das Programm umfasst Vorhaben an allen
Standorten.

Gleichzeitig entwickelt sich unsere Geschafts-
politik plangemaR und erfolgreich. Infolge der
Neustrukturierung des Klinikportfolios sowie
bedingt durch Einmaleffekte — die im Wesent-
lichen auf die Fresenius/Helios-Transaktion
zurickgehen — sind die Leistungs- und Ge-
schaftszahlen des 1. Quartals 2015 mit denen
der Vorjahre jedoch nicht direkt vergleichbar.

Im 1. Quartal 2015 wurden in den Einrichtun-
gen der RHON-KLINIKUM AG insgesamt

191.730 Patienten behandelt. Der Umsatz
belduft sich auf 276,1 Mio. €. Das Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
betragt 49,7 Mio. €. Damit setzen wir unseren
organischen Wachstumskurs zuverlassig fort.

Gleichwohl bleiben wir von den herausfor-
dernden Rahmenbedingungen des Klinikmark-
tes nicht unberiihrt und werden in diesem
Geschaftsjahr besonders durch zwei regulato-
rische Eingriffe in Mitleidenschaft gezogen.
Zum einen ergibt sich aus der effektiven Preis-
steigerung des Landesbasisfallwertes fir das
Land Hessen von nur rund 1 % eine deutliche
Unterfinanzierung gegeniiber den faktischen
Kostensteigerungen. Zum anderen wurde die
gesundheitspolitisch angekiindigte Umsetzung
eines Systemzuschlags fir Hochschulmedizin
abermals verschoben, so dass sich die signifi-
kante Finanzierungsliicke zwischen den tat-
sachlichen Aufwendungen an unseren Univer-
sitatsklinikstandorten und der Verglitung
durch das DRG-System weiter vergroRern
dirfte.

Im Jahr 2011 hatte das Hauptzollamt Schwein-
furt Untersuchungen bei den Reinigungsge-
sellschaften der RHON-KLINIKUM AG durchge-
flhrt. In Folge der Untersuchungen wurden
Sozialversicherungsbetrage nacherhoben, die
der Hohe nach strittig waren. Im ersten Quar-
tal 2015 konnte mit der Deutschen Rentenver-
sicherung jedoch eine Einigung erzielt werden.
Mit der geschlossenen Vereinbarung haben
sich samtliche mogliche Nachforderungen
erledigt.

Flir 2015 — das erste vollstandige Geschafts-
jahr mit neu strukturiertem Portfolio — rech-
nen wir mit einem Umsatz in der GréRenord-
nung zwischen 1,08 Mrd. € und 1,12 Mrd. €
sowie einem Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) zwischen 145 Mio. €
und 155 Mio. €. Dabei werden — analog zu
2013 und 2014 - auch im laufenden Ge-
schaftsjahr ergebnisseitig Einmaleffekte zum
Tragen kommen. Diese positiven und negati-
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ven Sondereinfliisse bewegen sich im jeweils
niedrigen zweistelligen Millionen-Euro-
Bereich; sie werden lber das gesamte Ge-
schaftsjahr 2015 zu Buche schlagen und sich
teilweise kompensieren. Zu bericksichtigen
sind hier regulatorische Eingriffe, Fortschritte
sowie Effekte aus der Restabwicklung der
Transaktion mit Fresenius/Helios.

Vorstand und Aufsichtsrat werden der diesjah-
rigen Hauptversammlung am 10. Juni vor-
schlagen, den Bilanzgewinn in Form einer Di-
vidende in Hohe von 0,80 € pro Stiickaktie an
die Anteilseigner auszuschiitten. Des Weiteren
streben wir auch in den Folgejahren eine um-
fassende Teilhabe der Aktiondare am kiinftigen
Unternehmenserfolg mittels Ausschittungs-
quoten von deutlich héher als 60 % des Kon-
zerngewinns an — selbstredend unter der limi-
tierenden Maligabe, dass keine wertsteigern-
den Wachstumsopportunititen realisierbar
sind.

Im Zuge der Ausschiittung des Transaktionser-
[oses hatten die Anteilseigner bereits im
Herbst 2014 (ber ein Aktienrickkaufpro-
gramm mit anschlieBender Kapitalherabset-
zung die Moglichkeit, ihre Aktien dem Unter-
nehmen anzudienen. Bei einer finalen Andie-
nungsquote von rund 98,4 % wurden Uber
dieses Instrument zusammen mit der letztjah-
rigen Dividende bereits rund 1,7 Mrd. € an die
Anteilseigner ausgekehrt. Nach derzeitiger
Einschatzung ist geplant, im Zeitraum nach der
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Hauptversammlung einen weiteren Aktien-
rickkauf im Wege eines offentlichen Erwerb-
sangebots mit borslichem Andienungsrechte-
handel im Volumen von ca. 10 % des gegen-
wartigen Grundkapitals durchzufiihren. Die
entsprechende Ermachtigung hat die Haupt-
versammlung bereits 2014 erteilt. Eine end-
glltige Entscheidung von Vorstand und Auf-
sichtsrat Uber die Durchfiihrung sowie den
genauen Zeitpunkt und die wirtschaftlichen
Parameter des Riickkaufs steht noch aus.

Der geplante Neubau des RHON-KLINIKUM
Campus Bad Neustadt macht weiter Fort-
schritte. Derzeit erfolgt die Realisierung des
ersten Bauabschnittes: Um- und Neubau der
Psychosomatischen Klinik. Weitere Bauab-
schnitte werden in Kiirze begonnen; die we-
sentlichen BaumaBnahmen am Campus wer-
den voraussichtlich 2018 fertiggestellt sein.

Organisches Wachstum, passende Akquisitio-
nen bei entsprechender Gelegenheit sowie der
entschlossene Ausbau der Netzwerkmedizin
werden den Erfolg des Unternehmens auch in
Zukunft begleiten. Die RHON-KLINIKUM AG
wird auch in Zukunft eine wichtige Rolle in der
deutschen Gesundheitswirtschaft spielen.

Mit freundlichen GriilRen
RHON-KLINIKUM AG

Dr. med. Dr. jur. Martin Siebert
Vorstandsvorsitzender



DIE RHON-KLINIKUM AKTIE

Die Entwicklung an den internationalen Bérsen
stand im ersten Quartal 2015 vor allem im
Zeichen der weiterhin expansiven Geldpolitik
der Notenbanken. Am 22. Januar 2015 be-
schloss der Rat der Europdischen Zentralbank
(EZB) ein erweitertes Wertpapierankaufpro-
gramm im Umfang von (ber einer Billion Euro.
Am 9. Marz 2015 hat die EZB mit dem Ankauf
von Vermoégenswerten im Wert von 60 Mrd. €
im Monat begonnen.

Der deutsche Leitindex DAX®, der im Juni 2014
erstmals Uber 10.000 Punkte schloss, (ber-
schritt im Februar die 11.000er Marke und im
Marz die 12.000er Marke. Insgesamt stieg er
im Verlauf des ersten Quartals um 22 %. Der
MDAX® verbesserte sich im Quartalsverlauf
ebenfalls um 22 %. Die deutschen Indizes er-
zielten eine Outperformance gegeniliber den
europaischen Indizes (DJ EURO STOXX und DJ
EURO STOXX 50), die um 18 % zulegten.

Kursentwicklung
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Die Aktie der RHON-KLINIKUM AG beendete
das erste Quartal nahezu unverandert mit
einem Schlusskurs von 23,13 € (30. Dezember
2014: 23,20 €). Insgesamt hat sich die RHON-
KLINIKUM Aktie seit der erfolgreichen Durch-
fihrung des Aktienrickkaufs 2014 zur effizien-

ten Auskehrung eines Betrags von 1,63 Mrd. €
aus dem Erlés aus der Transaktion mit
Fresenius/Helios im 1. Quartal seitwarts ent-
wickelt.

Unter Einschluss aller nach dem Aktien-
rickkauf 2014 ausgegebenen 73,48 Mio.
Stickaktien betrug unsere Marktkapitali-
sierung zum Ende des ersten Quartals
1,7 Mrd. € (31. Dezember 2014: 1,7 Mrd. £€).
Gemessen an der Marktkapitalisierung beleg-
ten wir damit im MDAX® Rang 49 (31. Dezem-
ber 2014: Rang 45).

RHON-KLINIKUM Aktie

ISIN DE0007042301
Borsenkirzel RHK
ab 20.11.2014 bis 19.11.2014

Grundkapital (in €) 183.704.650 345.580.000
Anzahl Stiickaktien 73.481.860 138.232.000
31.03.2015 31.12.2014

Marktkapitalisierung (in Mio €) 1.699,64 1.704,78

Borsenkurse (in €) 01.01.-31.03.2015 01.01.-31.12.2014

Schlusskurs 23,13 23,20
Hochstkurs 23,61 24,78
Tiefstkurs 22,02 21,62

Unsere nachste Ordentliche Hauptver-
sammlung findet am Mittwoch, den
10. Juni 2015, in der Jahrhunderthalle Frank-
furt statt (Einlass ab 9:00 Uhr). Am
6. August 2015 werden wir den Halbjahresfi-
nanzbericht zum 30. Juni 2015 veroffentlichen.

Unseren Finanzkalender finden Sie am Ende
dieses Berichtes sowie auf unserer Website
www.rhoen-klinikum-ag.com unter der Rubrik
,Investoren”,

Die RHON-KLINIKUM Aktie 3



KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

BERICHT UBER DAS ERSTE QUARTAL DES GESCHAFTSJAHRES 2015

= Das Konzernergebnis des ersten Quartals 2015 betragt 32,8 Mio. €, bei einem Umsatz von
276,1 Mio. € und einem EBITDA von 49,7 Mio. €. Dabei wirkt sich weiterhin der gesetzliche
Mehrleistungsabschlag belastend aus und fihrt durch die leistungsausweitungsbedingten Mehr-
kosten zu einer Margen- und Ergebnisverwasserung.

= Durch die Neustrukturierung des Klinikportfolios sind die Leistungszahlen sowie Geschaftszahlen
des ersten Quartals 2015 mit denen des Vorjahres nicht vergleichbar.

= |m ersten Quartal 2015 wurden 191.730 Patienten in unseren Kliniken und medizinischen Ver-
sorgungszentren (MVZ) behandelt.

= Aufgrund der im Jahr 2011 durch das Hauptzollamt Schweinfurt durchgefiihrten Untersuchun-
gen bei den Reinigungsgesellschaften wurden Sozialversicherungsbeitrage nacherhoben. Im ers-
ten Quartal 2015 konnte mit der Deutschen Rentenversicherung eine Einigung beziglich der
Hohe der Sozialversicherungsbeitrage erzielt werden. Mit der geschlossenen Vereinbarung erle-
digen sich samtliche moéglichen Nachforderungen. Die hierfiir gebildete Riickstellung unterliegt
dem entsprechenden Verbrauch sowie einer Auflésung von 19,7 Mio. € im ersten Quartal 2015.

Anwendung gelangten und im Geschaftsjahr
2015 unverandert fortgefiihrt werden, im

GRUNDLAGEN DES RHON-KLINIKUM

KONZERNS

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss der
RHON-KLINIKUM AG zum 31. Méarz 2015 wur-
de in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des IAS 34 in verkurzter Form und unter An-
wendung von § 315a HGB (,,Konzernabschluss
nach internationalen Rechnungslegungsstan-
dards“) im Einklang mit den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) des Inter-
national Accounting Standards Board (IASB)
sowie den Interpretationen des International
Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) erstellt, wie sie gemal der Verordnung
Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments
und des Rats Uber die Anwendung Internatio-
naler Rechnungslegungsstandards in der Eu-
ropaischen Union im Geschéftsjahr 2015 ver-
pflichtend anzuwenden sind.

Die zur Anwendung kommenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden haben wir,
soweit sie bereits im Geschaftsjahr 2014 zur
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Konzernabschluss der RHON-KLINIKUM AG
zum 31. Dezember 2014 ausfuhrlich darge-
stellt. Die erstmals im Geschaftsjahr 2015
grundsatzlich anzuwendenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden sind im verkirzten
Konzernanhang zu diesem Zwischenbericht
erlautert. Diese haben aus derzeitiger Sicht
nur die im verkiirzten Konzernanhang angege-
benen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzernabschlus-
ses der RHON-KLINIKUM AG.

Das Ergebnis je Aktie ist gemall 1AS 33 nach
den durchschnittlichen im Umlauf befindli-
chen Stammaktien gewichtet ermittelt.

Soweit nachfolgend Angaben zu einzelnen
Gesellschaften gemacht werden, handelt es
sich um Werte vor Konsolidierung. Aus re-
chentechnischen Griinden kdnnen in den Ta-
bellen Rundungsdifferenzen in Hohe von
+ einer Einheit (€, % usw.) auftreten.



CORPORATE GOVERNANCE

Die Zusammensetzung unseres Vorstands und
Aufsichtsrats ist gegeniliber den Darstellungen
im Geschaftsbericht 2014 unverandert geblie-
ben.

Die uns in den ersten drei Monaten des Ge-
schaftsjahres 2015 erreichten Meldungen
gemaR § 21 ff. WpHG haben wir im Anhang
dieses Finanzberichtes zusammengefasst dar-
gestellt. Fiir eine detaillierte Auflistung der
Meldungen verweisen wir auf unsere Home-

page.

Im Berichtszeitraum liegt der RHON-KLINIKUM
AG keine Mitteilung Uber Geschafte nach
§ 15a WpHG von Mitgliedern des Vorstands
bzw. Aufsichtsrats (Directors’ Dealings) vor.
Sonstige Mitteilungen (iber Geschafte von
Flihrungspersonen nach § 15a WpHG liegen
ebenfalls nicht vor.

Die von Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam
abgegebene Erklarung zur Unternehmensfih-
rung und der Corporate Governance Bericht
wurden am 16. April 2015 aktualisiert und auf
unserer Homepage veroffentlicht. Alle Gbrigen
Elemente unserer Unternehmensverfassung
blieben im bisherigen Verlauf des Geschafts-
jahres unverandert. Wir verweisen hierzu auf
unsere Erlauterungen im Lagebericht zum
Konzernabschluss des Geschaftsjahres 2014.

WIRTSCHAFTSBERICHT

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENSPEZIFISCHE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Die Aussichten fiir das Jahr 2015 sind positi-
ver, als diese noch im Jahre 2014 sich abzeich-
neten. Der aktuelle Geschaftsklimaindex des
Monats Marz 2015 zeigt den hochsten Stand
seit Mitte 2014. Die deutschen Unternehmen
duBern sich deutlich optimistischer fir die
Zukunft. Die deutsche Wirtschaft expandiert
weiter.

Fiir das laufende Jahr 2015 gehen Okonomen
von einem Wirtschaftswachstum von rund
2,1 % aus. Die Bundesregierung rechnet mit
einem Plus von 1,8 %. Giinstige Auswirkungen
kénnten der niedrige Euro und der gesunkene
Olpreis haben. Risiken hingegen bilden inter-
nationale Krisen oder die schwache Erholung
der Euro-Zone. Die deutsche Wirtschaft zeigt
sich wieder einmal robust gegeniiber den ge-
opolitischen Unsicherheiten.

Auf dem deutschen Arbeitsmarkt sorgt die
Frihjahrsbelebung und die gute konjunkturel-
le Lage fiir eine weiterhin wachsende Beschaf-
tigung. Im Marz ist die Zahl der arbeitslosen
Menschen gesunken dies zeigt sich auch sai-
sonbereinigt. Die Frihindikatoren fir den
Arbeitsmarkt gehen davon aus, dass sich die
Aufwartsbewegung der Beschaftigung fort-
setzt. Die Arbeitslosenquote wie sie die Bun-
desagentur fir Arbeit berechnet liegt im Marz
bei 6,8 %. Der Verbraucherpreisindex, wie ihn
das Statistische Bundesamt ermittelt, liegt in
Deutschland im Marz bei 0,3 % gegeniber
dem Vorjahresmonat und behalt somit den
niedrigen Stand bei.

Wir erwarten im Geschaftsjahr 2015 und in
den kommenden Jahren bedingt durch den
demographischen Wandel in der Bevdlkerung
eine weiter steigende Nachfrage von Kran-
kenhausleistungen. Diese wird allerdings den
Kliniken nicht vollstandig verglitet, da fir
nachgefragte und erbrachte Mehrleistungen
— unabhangig davon, ob vereinbart oder nicht
vereinbart — nach den bekannten gesetzlichen
Bestimmungen Preisabschlage auch in den
kommenden Jahren hinzunehmen sind.

Die Verglitung der Krankenhduser unterliegt
einer Preissteigerung, die sich auf den soge-
nannten ,Orientierungswert” bezieht. Der
vom Statistischen Bundesamt (Destatis) aus
der Entwicklung verschiedener Kostenkompo-
nenten zu ermittelnde Orientierungswert gibt
den Spielraum der Preisanpassung fur Kran-
kenhausleistungen vor. Urspriinglich sollte er
die Grundlohnrate als Bemessungsgrundlage
vollstandig ablésen. Die Neuregelung sieht
nun aber den Abgleich von Orientierungswert

Konzern-Zwischenlagebericht 5



und Grundlohnrate vor, wobei der hohere
Wert zum Tragen kommt. Der hohere Wert fir
das Jahr 2015 ist die Grundlohnrate mit einer
Veranderung von 2,53 %.

Zusatzlich missen die Krankenhduser im Ge-
schaftsjahr 2015 und in den drei folgenden
Jahren weiter den sogenannten ,Mehrleis-
tungsabschlag” von 25 %, fiir die mit den
Krankenkassen vereinbarten Mehrleistungen,
hinnehmen. Fir nicht vereinbarte Mehrleis-
tungen sehen die gesetzlichen Regelungen
Abschldge von zusatzlich 65 % vor. Bei Preis-
steigerungen am oberen Ende der urspriing-
lich angenommenen 2,0 % bis 3,0 % fir Perso-
nalkosten und einer in den landesweiten Ba-
sisfallwerten enthaltenen gekappten Preis-
steigerungsrate ergeben sich weitere Ergeb-
nisbelastungen, die entsprechend kompen-
siert werden mussen.

Unabhangig von der im Personalbereich vor-
herrschenden Tarifschere ist die Beschaffung
von qualifiziertem Spitzenpersonal im Arztli-
chen Dienst sowie in der Pflege aufgrund des
sich abzeichnenden Fachkraftemangels und
der demographischen Entwicklung eine fir die
Zukunft zu bewaltigende Aufgabe. Wir begeg-
nen dieser und dem vermehrt von Arbeitneh-
mern zum Ausdruck gebrachten Wunsch nach
einer besseren Vereinbarkeit von Beruf und
Familie mit gezielten Konzepten zur Verbesse-
rung der Attraktivitat als Arbeitgeber im Ge-
sundheitswesen.

Fiir die Gesundheitslandschaft in Deutschland
und besonders die Krankenhduser miissen
kiinftig weitere Effizienzpotenziale zur Verfi-
gung stehen bzw. sie missen in der Lage sein,
diese durch geeignete investive MaRRnahmen
zu heben. Ist dies nicht der Fall, wird der be-
stehende Ergebnis- und Margendruck weiter
anhalten.

Damit wird sich die selektive Entwicklung auf
der Leistungserbringerseite fortsetzen und
verscharfen. Aus unserer Sicht werden nur
diejenigen Krankenhauser nachhaltig und un-
abhangig am Markt bestehen kdénnen, die in
der Lage sind, ihr Leistungsportfolio kontinu-
ierlich auszuweiten und gleichzeitig ihre Pro-
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zessqualitat rund um den Patienten zu verbes-
sern. Wir tGberprifen und optimieren kontinu-
ierlich unsere Prozesse und Strategien. Darauf
aufbauend werden wir konzernweit auf die
gesundheitspolitischen Herausforderungen
reagieren. Wir sehen uns daher auch fir die
kommenden Jahre mit Blick auf unsere
Wachstumschancen sehr gut aufgestellt.

GESCHAFTSVERLAUF DER ERSTEN
DREI MONATE

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Januar bis Marz 2015 2014 Verdnderung

Mio. € Mio.€ Mio.€ %
Umsatzerlose 276,1 629,5 -353,4 -56,1
EBITDA 49,7 1.488,0 -1.438,3 o0.A.
EBIT 34,6 1.473,8 -1.439,2 o0.A.
EBT 34,2 1.418,1 -1.383,9 o0.A.
Operativer Cash-Flow 47,8 1.411,2 -1.363,4 o0.A.
Konzerngewinn 32,8 1.397,6 -1.364,8 o0.A.

Bedingt durch den Verkauf von Kliniken, medi-
zinischen Versorgungszentren und weiteren
verbundenen Beteiligungen an Freseni-
us/Helios Uberwiegend Ende Februar 2014
(Erfassung im Konzern-Zwischenabschluss des
Vorjahres mit zwei Monaten Geschafts-
tatigkeit) — einhergehend mit einem im Vor-
jahreszeitraum realisierten Ertrag in Hohe von
1.425,9 Mio. € — haben wir im Vergleich zu
den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres
2014 einen Rickgang des EBITDA um
1.438,3 Mio. € auf 49,7 Mio. €, einen Riickgang
des EBIT um 1.439,2 Mio. € auf 34,6 Mio. €
und einen Rickgang des Konzerngewinns um
1.364,8 Mio. € auf 32,8 Mio. € zu verzeichnen.

Durch die tiefgreifenden Verdnderungen der
Unternehmensstruktur bzw. des Klinikportfo-
lios sowie Einmaleffekte, die im Wesentlichen
durch die Transaktion begriindet sind, sind
unsere Geschéaftszahlen des ersten Quartals
2015 mit dem Vorjahreszeitraum nur sehr
reduziert vergleichbar.

Im Ubrigen sind weiterhin fiir erbrachte Mehr-
leistungen — unabhangig davon, ob vereinbart
oder nicht vereinbart — Preisabschlage hinzu-



nehmen. Der gesetzliche Mebhrleistungsab-
schlag wirkt sich weiter belastend aus und
fihrt durch die leistungsausweitungsbeding-
ten Mehrkosten zu einer Margen- und Ergeb-
nisverwdsserung. Ferner belastet die seit
mehreren Jahren im Krankenhaussektor aus-
einander gehende Erlés- und Kostenschere
weiter das operative Ergebnis.

Wir wirken weiter intensiv darauf hin, dass die
RHON-KLINIKUM AG kontinuierliche Fort-
schritte als ein leistungsstarker, homogener
Konzern mit insgesamt zehn Kliniken an flinf
Standorten macht. Alle Einrichtungen sind
durch eine enge Verzahnung von Krankenver-
sorgung, Forschung und Lehre sowie eine ho-
he arztliche und pflegerische Qualitat gepragt.
Zugleich stehen wir weiterhin flir unseren
Anspruch ein, auch in Zukunft ein Pionier in-
novativer Entwicklungen und ein dynamischer
Mitgestalter der Gesundheitswirtschaft zu
sein.

Leistungsentwicklung

Kliniken Betten
Stand am 31.12.2014 10 5.227
Kapazitatsveranderung - 8
Stand am 31.03.2015 10 5.235

Zum 31. Marz 2015 haben wir 10 Kliniken mit
5.235 Betten/Pldtzen an insgesamt finf
Standorten in vier Bundeslandern in unseren
Konzernabschluss einbezogen. Seit dem
31. Dezember 2014 ergaben sich mit per Saldo
8 Betten lediglich geringfligige Planbettenan-
derungen bei unseren akutstationdren Kapazi-
taten gemald den jeweiligen Bedarfsplanungen
in den einzelnen Bundeslandern.

Zum 31. Marz 2015 betreiben wir sieben MVZ
mit insgesamt 29,75 Facharztsitzen:

MVZ Facha.rzt-

sitze

Stand am 31.12.2014 * 7 29,75
Inbetriebnahmen/Erwerbe

Bad Neustadt a. d. Saale - -

Abginge
Verschiedene Standorte - -
Stand am 31.03.2015 7 29,75

*einschlieRlich MVZ Bad Neustadt

Die Patientenzahlen in unseren Kliniken und
MVZ entwickelten sich wie folgt:

Januar bis Méarz 2015 2014 VYRR
absolut %
Stationdr und teilstationar
behandelte Patienten in
Akutkliniken 52230 152.758 -100.528 -65,8
Rehabilitationskliniken
und sonstigen Einrichtungen 1.366 2.346 -980 -41,8

53.596 155.104 -101.508 -65,4

Ambulant behandelte Patienten
inunseren

Akutkliniken 114.479 254.448 -139.969 -55,0
Mvz 23.655 157.585 -133.930 -85,0
138.134 412.033 -273.899 -66,5

Gesamt 191.730 567.137 -375.407 -66,2

Insgesamt behandelten wir in den ersten drei
Monaten des Geschéftsjahres 2015 in unseren
Kliniken und MVZ 191.730 Patienten (-375.407
Patienten, -66,2 %). Ursachlich fir den Riick-
gang ist der Verkauf von Gesellschaften an
Fresenius/Helios im ersten Quartal 2014. Der
Rickgang entfallt mit 27,0 % auf stationar und
teilstationar behandelte Patienten und mit
73,0 % auf ambulant behandelte Patienten.

Die Fallerlose im stationdren und ambulanten
Bereich stellen sich wie folgt dar:

Januar bis Marz 2015 2014
Fallerl6s
im stationdren Bereich (€) 4744 3.781
im ambulanten Bereich (€) 158 105
Ertragslage
Januar bis Marz 2015 2014 Veranderung
Mio. € Mio. € Mio. € %
Erlos
Umsatzerlose 276,1 629,5 -353,4 -56,1
Sonstige Ertrage 55,0 48,5 6,5 13,4
Gesamt 331,1 678,0 -346,9 -51,2
Aufwand
Materialaufwand 79,9 166,1 -86,2 -51,9
Personalaufwand 174,9 386,4 -211,5 -54,7
Sonstiger Aufwand 26,6 63,4 -36,8 -58,0
Gesamt 281,4 615,9 -334,5 -54,3
Erfolg aus
Entkonsolidierung von
Tochtergesellschaften 0,0 1.425,9 -1.425,9 o0.A.
EBITDA 49,7 1.488,0 -1.438,3 o0.A.
Abschreibungen 15,1 14,2 0,9 6,3
EBIT 34,6 1.473,8 -1.439,2 o.A.
Finanzergebnis 0,4 55,7 -55,3 -99,3
EBT 34,2 1.418,1 -1.383,9 o.A.
Ertragsteuern 1,4 20,5 -19,1 -93,2
Konzerngewinn 32,8 1.397,6 -1.364,8 o0.A.

Durch die Neustrukturierung unseres Klinik-
portfolios sowie Einmaleffekte, die im
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Wesentlichen durch den im Vorjahr erfolgten
Verkauf von Kliniken, medizinischen Versor-
gungszentren und weiteren verbunden Betei-
ligungen begriindet sind, haben wir im Ver-
gleich zu den ersten drei Monaten des Ge-
schaftsjahres 2014

¢ einenRickgangdesEBITDAum 1.438,3 Mio. €
auf 49,7 Mio. €,

e einen Riickgang des EBIT um 1.439,2 Mio. €
auf 34,6 Mio. € und

e einen Rickgang des Konzerngewinns um
1.364,8 Mio. € auf 32,8 Mio. €

zu verzeichnen.

Aufgrund der im Jahr 2011 durch das Haupt-
zollamt Schweinfurt durchgefiihrten Untersu-
chungen bei den Reinigungsgesellschaften
wurden Sozialversicherungsbeitrage nacher-
hoben. Im ersten Quartal 2015 konnte mit der
Deutschen Rentenversicherung eine Einigung
beziglich der Hohe der Sozialversicherungs-
beitrage erzielt werden. Mit der geschlosse-
nen Vereinbarung erledigen sich samtliche
moglichen Nachforderungen. In diesem Zu-
sammenhang wurde im ersten Quartal 2015
die hierfiir gebildete Riickstellung in Héhe von
19,7 Mio. € unter den Sonstigen Ertrdgen er-
tragswirksam aufgelost.

Januar bis Marz 2015 2014

% %
Materialquote 28,9 26,4
Personalquote 63,4 61,4
Sonstige Aufwandsquote 9,6 10,1
Abschreibungsquote 5,5 2,3
Finanzergebnisquote 0,1 8,8
Steueraufwandsquote 0,5 3,3

Der Materialaufwand ist in den ersten drei
Monaten des Geschéftsjahres 2015 gegeniiber
dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um
86,2 Mio. € bzw. 51,9 % auf 79,9 Mio. €
(Vj. 166,1 Mio. €) zuriickgegangen. Ursachlich
hierfir ist im Wesentlichen die VerdaufRerung
von Gesellschaften im ersten Quartal 2014.
Die Materialquote stieg bedingt durch die
Verwendung materialkostenintensiver Artikel
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in unseren spitzenmedizinischen Einrichtun-
gen von 26,4 % auf 28,9 % an.

Die Personalaufwendungen und die sonstigen
Aufwendungen sind im Vergleich zu den ers-
ten drei Monaten 2014 ebenso bedingt durch
den Verkauf von Gesellschaften im Vorjahres-
zeitraum rlcklaufig. Wahrend die Personal-
aufwendungen um 211,5 Mio. € bzw. 54,7 %
zuriickgegangen sind, haben wir bei den sons-
tigen Aufwendungen einen Rickgang um
36,8 Mio. € bzw. 58,0 % zu verzeichnen. Wah-
rend die Personalquote von 61,4 % auf 63,4 %
stieg, ging die sonstige Aufwandsquote von
10,1 % auf 9,6 % zurtick.

Die Abschreibungen sind im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 0,9 Mio. € bzw. 6,3 %
auf 15,1 Mio. € angestiegen. Ursachlich hierfir
ist die Anpassung der Nutzungsdauer von
Vermogenswerten am Standort Bad Neustadt
a. d. Saale im zweiten Quartal 2014, die sich
aufwandserhohend ausgewirkt hat.

Der Rickgang unseres negativen Finanzergeb-
nisses in den ersten drei Monaten des Ge-
schaftsjahres 2015 im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum um 55,3 Mio. € resultiert aus der
Rickfihrung von Finanzschulden und damit
einhergehenden Vorfalligkeitsentschadigun-
gen im ersten Quartal des Vorjahres.

Die Nettofinanzverschuldung — einschlieBlich
der Verbindlichkeiten aus Finance-Lease —
ergibt sich zum 31. Méarz 2015 mit 0,0 Mio. €
(31. Dezember 2014: 0,0 Mio. €).

Unsere Nettoliquiditat ermittelt sich wie folgt:

31.03.2015 31.12.2014

Mio. € Mio. €
Zahlungsmittel (kurzfristig) 343,7 695,4
Festgelder (kurzfristig) 360,0 0,0
Festgelder (langfristig) 30,0 0,0
Zahlungsmittel, Festgelder 733,7 695,4
Finanzschulden (kurzfristig) 143,3 4,5
Finanzschulden (langfristig) 10,0 152,9
Verbindlichkeiten Finance-Lease 1,7 1,9
Finanzverbindlichkeiten 155,0 159,3
Nettoliquiditat 578,7 536,1




Der Ertragsteueraufwand ist gegenliber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres bei einer
unveranderten  Tarifbesteuerung  bedingt
durch den Verkauf von Gesellschaften um
19,1 Mio. € auf 1,4 Mio. € (Vj. 20,5 Mio. €)
zurlickgegangen.

Der Konzerngewinn der ersten drei Monate ist
gegeniber dem Vergleichszeitraum des Vor-
jahres um 1.364,8 Mio. € auf 32,8 Mio. €
(Vj. 1.397,6 Mio. €) gesunken.

Auf nicht beherrschende Anteile entfallende
Gewinnanteile sind im Vergleich zur Vorjah-
resperiode transaktionsbedingt um 0,7 Mio. €
auf 0,6 Mio. € (Vj. 1,3 Mio. €) zurlickgegangen.

Der auf die Aktionare der RHON-KLINIKUM AG
entfallende Gewinnanteil fir die ersten drei
Monate 2015 ist gegeniber der Vorjahrespe-
riode um 1.364,1 Mio. € auf 32,2 Mio. € ge-
sunken. Der auf die Aktiondare entfallende
Gewinnanteil entspricht einem Ergebnis je
Aktie gemal3 IAS 33 von 0,44 € (Vj. 10,10 €).

Das Gesamtergebnis (Summe Konzerngewinn
und sonstiges Ergebnis) betrug in den ersten
drei Monaten des Geschéftsjahres 2015
32,8 Mio. € (Vj. 1.418,6 Mio. €). Wahrend im
Vorjahr positive Marktwertanderungen unse-
rer Finanzinstrumente mit 21,1 Mio. € (nach
Steuern) unmittelbar im Eigenkapital verrech-
net wurden, waren in den ersten drei Mona-
ten des laufenden Geschaftsjahres keine
Marktwertanderungen unserer Finanzinstru-
mente unmittelbar beim Eigenkapital zu erfas-
sen, da diese bedingt durch die Rickfiihrung
des jeweiligen Grundgeschaftes im Geschafts-
jahr 2014 aufgeldst wurden.

Vermogens- und Finanzlage

31.03.2015 31.12.2014
Mio. € % Mio. € %
AKTIVA
Langfristiges Vermogen 870,2 47,9 846,5 46,9
Kurzfristiges Vermogen 946,7 52,1 957,8 53,1
1.816,9 100,0 1.804,3 100,0
PASSIVA
Eigenkapital 1.281,7 70,5 1.248,9 69,2
Langfristiges Fremdkapital 35,3 2,0 178,2 9,9
Kurzfristiges Fremdkapital 499,9 27,5 377,2 20,9

1.816,9 100,0 1.804,3 100,0

Die Bilanzsumme ist im Vergleich zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2014 um 12,6 Mio. €
bzw. 0,7 % auf 1.816,9 Mio. € leicht angestie-
gen. Im ersten Quartal 2015 wurden langfristi-
ge Festgeldanlagen in Hohe von 30 Mio. €
getatigt. Dies fuhrte zum 31. Marz 2015 zu
einem Rickgang des kurzfristigen Vermogens
und gleichzeitig zu einem Anstieg des langfris-
tigen Vermogens. Ursachlich fiir den Anstieg
der Bilanzsumme ist die zum 31. Mérz 2015 im
Vergleich zum 31. Dezember 2014 hdhere
Belegung. Dies fuhrte einerseits auf der Aktiv-
seite zu einem leichten Anstieg unserer Forde-
rungen gegeniber Kostentragern aus Leis-
tungserbringungen, andererseits haben sich
auf der Passivseite die Verbindlichkeiten ins-
besondere aus Personalverpflichtungen er-
hoht.

Mit dem operativen Cash-Flow der ersten drei
Monate des Geschaftsjahres 2015 in Hohe von
47,8 Mio. € finanzierten wir vollstandig unsere
eigenmittelfinanzierten Investitionen in Héhe
von 7,3 Mio. €.

Die Eigenkapitalquote stieg seit dem letzten
Bilanzstichtag leicht von 69,2 % auf 70,5 % an.

In der nachstehenden Tabelle ist die Verande-
rung des Eigenkapitals zum letzten Bilanzstich-
tag dargestellt:

Eigenkapital 2015 2014
Nicht be-
Aktiondre herrschende Insgesamt Insgesamt
Anteile
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Stand am 01.01. 1.228,5 20,4 1.248,9 1.666,7
Eigenkapitaltransaktionen
mit Anteilseignern 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamtergebnis der
Periode 32,2 0,6 32,8 1.418,6
Sonstige Verdnderungen 0,0 0,0 0,0 -13,5
Stand am 31.03. 1.260,7 21,0 1.281,7 3.071,8

Wir weisen am 31. Marz 2015 ein Eigenkapital
in Hohe von 1.281,7 Mio. € (31. Dezember
2014: 1.248,9 Mio. €) aus. Der Anstieg um
32,8 Mio. € resultiert vollstindig aus dem
Konzerngewinn fir die ersten drei Monate des
Geschaftsjahres 2015.

Das langfristige Vermogen ist rechnerisch zu
151,3 % (31. Dezember 2014: 168,6 %) voll-
standig fristenkongruent durch Eigenkapital
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und langfristige Schulden finanziert. Die Net-
tofinanzverschuldung — einschlieflich der Ver-
bindlichkeiten aus Finance-Lease — ergibt sich
zum 31. Maéarz 2015 mit 0,0 Mio. € (31. De-
zember 2014: 0,0 Mio. €).

Der operative Cash-Flow, ermittelt aus dem
Konzerngewinn zuzliglich Abschreibungen und
abziglich/zuzlglich sonstiger nicht operativer
Sachverhalte (Saldo Gewinne und Verluste
aus Anlagenabgingen, Aufwendungen aus
der Marktbewertung Derivate), ging gegen-
Uber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres
bedingt durch den Verkauf von Gesell-
schaften an Fresenius/Helios im Geschaftsjahr
2014 um 1.363,4 Mio. € auf 47,8 Mio. €
(Vj. 1.411,2 Mio. €) zuriick.

Die Herkunft und Verwendung unserer liqui-
den Mittel ist aus nachstehender Ubersicht zu
entnehmen:

Januar bis Marz 2015 2014
Mio. € Mio. €

Mittelzufluss aus

laufender Geschaftstatigkeit 56 02
Mittelab-/Mittelzufluss aus

Investitionstatigkeit -355,9 2.858,6
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -1,3 -397,0
Verdnderung des Finanzmittelfonds -351,6 2.461,8
Finanzmittelfonds am 01.01. 695,3 116,8
Finanzmittelfonds am 31.03. 343,7 2.578,6
davon zur VerduBerung gehaltener

Finanzmittelfonds am 31.03. - 8,0
davon nicht zur VerduBerung gehaltener

Finanzmittelfonds am 31.03. 343,7 2.570,6

Die Veranderung des Finanzmittelfonds ist
durch die Transaktion mit Fresenius/Helios
gepragt, im Wesentlichen im Investitionsbe-
reich durch den Mittelzufluss aus dem Verkauf
der Gesellschaften in Hohe von 41,2 Mio. €,
und im Ubrigen aus der Anlage von Festgel-
dern in Hohe von 390 Mio. €.
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Investitionen

Die Gesamtinvestitionen in den ersten drei
Monaten des Geschaftsjahres 2015 in Hohe
von 8,3 Mio. € (Vj. 21,6 Mio. €) gliedern sich
wie folgt auf:

Einsatz von
Forder- Eigen- Insge-
mitteln mitteln samt
Mio. € Mio. € Mio. €
Laufende Investitionen 1,0 7,3 8,3
Ubernahmen 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 1,0 7,3 8,3

Von den Investitionen der ersten drei Monate
entfallen 1,0 Mio. € (Vj. 5,3 Mio. €) auf gefér-
derte Investitionen nach dem KHG, die gemal
IFRS von den Gesamtinvestitionen abgesetzt
werden.

Unsere laufenden eigenmittelfinanzierten
Investitionen verteilen sich auf folgende
Standorte:

Mio. €
Bad Neustadt 3,2
GieRen, Marburg 2,4
Bad Berka 0,9
Frankfurt (Oder) 0,8
Gesamt 7,3

Aus abgeschlossenen Unternehmenskaufver-
tragen bestehen zum Bilanzstichtag keine
Investitionsverpflichtungen.

Mitarbeiter

Mitarbeiter 31.03.2015 31.12.2014 Verdnderung
absolut %

Kliniken 13.969 14.081 -112 -0,8

MVZ 125 107 18 16,8

Servicegesellschaften 1.394 1.414 -20 -1,4

Gesamt 15.488 15.602 -114 -0,7




Am 31. Méarz 2015 waren im Konzern 15.488
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (31. De-
zember 2014: 15.602) beschéftigt.

CHANCEN UND RISIKEN

Die RHON-KLINIKUM AG ist wie jedes andere
Unternehmen verschiedenen Quellen der
Unsicherheit ausgesetzt. Als Gesundheits-
dienstleister setzen wir uns mit einer duBerst
komplexen Risikolandschaft auseinander. Fak-
toren, wie die ordnungspolitischen und ge-
setzlichen Rahmenbedingungen, der zuneh-
mende Kosten-, Wettbewerbs- und Konsoli-
dierungsdruck innerhalb der Branche oder die
steigenden Anspriiche der Patienten eroffnen
nicht nur Chancen, sondern bergen auch Risi-
ken.

Betriebswirtschaftliches Potenzial und beste-
hende Risiken sind im Krankenhaussektor in
der Regel durch langfristige Zyklen gepragt.
Kurzfristige Anderungen des Marktumfeldes
bilden eher die Ausnahme.

Die Entwicklung auf der Leistungsseite verlauft
im Vergleich zu anderen Sektoren in aller Re-
gel sehr stetig und ist vor allem vom grundle-
genden demografischen Trend unserer altern-
den Gesellschaft gepragt sowie vom Potenzial,
das sich auf Grundlage des medizintechni-
schen Fortschritts erschlieRen lasst. Konjunk-
turelle Schwankungen wirken sich dagegen in
aller Regel kaum spiirbar auf die Nachfrage-
entwicklung nach Krankenhausdienstleistun-
gen aus.

Zwei wesentliche Entwicklungen pragen mo-
mentan die Branche. Zum einen nimmt die
Nachfrage nach medizinischen, insbesondere
auch spitzenmedizinischen Leistungen, weiter
zu. Demgegeniber wird die Vergiltung der
erbrachten Leistungen nicht angemessen an-
gepasst.

Im Hinblick auf die Preisentwicklung zeichnet
sich der Krankenhaussektor durch sein regu-
liertes Vergltungssystem aus. Darauf griindet
sich auch die seit mehreren Jahren auseinan-
dergehende Schere zwischen Erlésen und
Kosten, welche operativ belastend wirkt und

den externen 6konomischen Druck auf alle
Marktteilnehmer erhoht. Leistungsausweitun-
gen werden aufgrund gesetzlicher Regelungen
mit Preisabschlagen von teilweise bis zu 65 %
vergitet. Im Gegenzug hatten wir zuletzt auf
der Kostenseite im Personal- sowie auch im
Materialbereich wiederholt Preisanstiege zu
verzeichnen, die die Vergltungsentwicklung
splrbar Uberstiegen. Hierbei andert struktu-
rell auch das verabschiedete Gesetz zur Besei-
tigung sozialer Uberforderung bei Beitrags-
schulden in der Krankenversicherung nichts.

Wir sind kontinuierlich bestrebt, unsere Pro-
zesse, Qualitat und Strategien zu Uberprifen
und zu optimieren. Unsere Aktivitaten zur
Standortoptimierung durch Uberpriifungen
des Leistungsportfolios und Identifizierung
von Leistungspotenzialen setzen wir stetig
fort.

Wir sehen als Chance fiir unseren Konzern das
Konzept der Netzwerkmedizin ,Wir fir Ge-
sundheit”. Es sieht im Kern vor, dass ein bun-
desweites Netzwerk von Leistungsanbietern
entsteht, in dem samtliche ambulante, statio-
ndre und Rehabilitationsleistungen angeboten
werden.

Die Chancen liegen im Zusammenschluss un-
serer Spitzenkliniken, einhergehend mit hoher
medizinischer Qualitat auf bezahlbarem Preis-
niveau, durch enge Verzahnung von moderns-
ten medizinischen Therapien und Verfahren
sowie Forschung und Lehre, als Impulsgeber
und Treiber der Netzwerkmedizin mit attrakti-
ven Ergebnis- und Wachstumsperspektiven.

Im Jahr 2014 haben wir unser ,Medical Board“
berufen, das mit anerkannten Spitzenmedizi-
nern von allen Standorten unseres Unterneh-
mens besetzt ist. Seine Aufgabe ist es, vor
allem die medizinische Strategie der RHON-
KLINIKUM AG weiter auszugestalten, umzu-
setzen und mit den unternehmerischen Zielen
zu synchronisieren.

Mit einer Erhéhung des Forschungsbudgets
wollen wir unsere Wettbewerbsposition bei
Behandlungsinnovation und Hochleistungs-
medizin ausbauen. Im Geschaftsjahr 2015
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werden Projekte mit einem Gesamtvolumen
von rund 4 Mio. € finanziert werden, die sich
schwerpunktmalig mit Forschung und Innova-
tion sowie mit Behandlungsexzellenz und
Netzwerkmedizin beschaftigen.

Als Gesamteinschatzung sehen wir unseren
Konzern sehr gut aufgestellt. Wir gehoren
auch in Zukunft zu den grofSten Klinikbetrei-
bern in Deutschland als ein leistungsstarker,
homogener Verbund mit einer konsequenten
Ausrichtung auf Spitzen- und Spezialmedizin.

Hierzu nutzen wir alle sich uns bietenden
Chancen und begegnen den damit moglichen
Risiken durch ein gelebtes und funktionsfahi-
ges Risikomanagementsystem in unseren Kli-
niken, MVZ und Servicegesellschaften.

Chancen, die sich uns bei weiteren Akquisitio-
nen bieten, werden wir flr die Erweiterung
und Erganzung unseres Konzerns nach einer
eingehenden Analyse auch weiterhin gezielt
nutzen.

Dariiber hinaus sind seit der Berichterstattung
zum 31. Dezember 2014 keine signifikanten
Anderungen bei Chancen und Risiken einge-
treten. Unverdandert sehen wir bestandsge-
fahrdende Risiken weder fiir die Einzelgesell-
schaften noch fiir den Konzern.

PROGNOSE

Im Jahr 2015 wird intensiv darauf hingewirkt,
dass die RHON-KLINIKUM AG kontinuierliche
Fortschritte als ein leistungsstarker, homoge-
ner Konzern von insgesamt zehn exzellenten
Kliniken an flinf Standorten macht; alle Ein-
richtungen sind durch eine enge Verzahnung
von Krankenversorgung, Forschung und Lehre
sowie eine hohe arztliche und pflegerische
Qualitat gepragt. Zugleich stehen wir fiir unse-
ren Anspruch ein, auch in Zukunft ein maligeb-
licher Pionier innovativer Entwicklungen und
ein dynamischer Mitgestalter der Gesund-
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heitswirtschaft zu sein.

Auf den Ausbau unserer spitzenmedizinisch
orientierten Kompetenzen ist weiter unser
Hauptaugenmerk gerichtet. Wir sind und blei-
ben einer der groBten Klinikbetreiber in
Deutschland. Unsere hohen Investitionen, die
aus den Uberschiissen unserer Kliniken finan-
ziert wurden, bilden die Basis fiur eine nach-
haltige, effiziente und damit auch bezahlbare
klinische Versorgung. Unser Ziel ist es, unsere
Patienten mit modernsten medizinischen Ge-
raten und auf Basis neuester Therapien und
Forschungsergebnisse zu behandeln. Dabei
gehen wir bewusst auf die tatsachlichen Pati-
entenbediirfnisse ein und schaffen die Vo-
raussetzungen fir eine patientennahe und
offene Medizin von morgen.

Im Geschaftsjahr 2015 gehen wir fir den
RHON-KLINIKUM Konzern von etwa 5.300
Betten in zehn Kliniken an fiinf Standorten in
vier Bundeslandern aus. Unsere Prognose
werden wir mit rund 15.500 Mitarbeitern er-
reichen.

Fiir das laufende Geschéaftsjahr 2015 — das
erste vollstdandige Geschaftsjahr mit neu struk-
turiertem Portfolio — rechnet das Unterneh-
men mit einem Umsatz in der GréRBenordnung
zwischen 1,08 Mrd. € und 1,12 Mrd. € sowie
einem Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen (EBITDA) zwischen 145 Mio. €
und 155 Mio. €. Hierbei kommen nach 2013
und 2014 auch im laufenden Geschaftsjahr
ergebnisseitig Einmaleffekte zum Tragen,
wenngleich auch nicht in einer den vergange-
nen zwei Jahren vergleichbaren Hoéhe. Diese
positiven und negativen Sondereinfliisse be-
wegen sich jeweils im niedrigen zweistelligen
Millionen-Euro-Bereich; sie werden schritt-
weise lber das gesamte Geschaftsjahr 2015 zu
Buche schlagen und sich im Zuge dessen teil-
weise kompensieren. Zu berlicksichtigen sind
hier regulatorische Eingriffe, Fortschritte bei
der Bewaltigung grofRerer Rechtslasten und



mogliche positive Effekte aus der bilanziellen dem Vorbehalt etwaiger regulatorischer Ein-
Restabwicklung der Transaktion mit Freseni- griffe mit Auswirkungen auf die Vergilitungs-
us/Helios. Unser Ausblick steht nattrlich unter struktur im kommenden Jahr.

Bad Neustadt a. d. Saale, 7. Mai 2015
RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft

DER VORSTAND

Martin Menger Jens-Peter Neumann Dr. Dr. Martin Siebert
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzern-
Gesamtergebnisrechnung Januar bis Marz

Januar bis Marz 2015 2014
Tsd. € % Tsd. € %
Umsatzerldse 276.090 100,0 629.481 100,0
Sonstige Ertrage 55.036 19,9 48.520 7,7
331.126 119,9 678.001 107,7
Materialaufwand 79.918 28,9 166.103 26,4
Personalaufwand 174.935 63,4 386.403 61,4
Sonstige Aufwendungen 26.620 9,6 63.358 10,1
281.473 101,9 615.864 97,8
Erfolg aus Entkonsolidierung von Tochtergesellschaften 0 0,0 1.425.846 226,5
Zwischenergebnis
(EBITDA) 49.653 18,0 1.487.983 236,4
Abschreibungen und Wertminderungen 15.021 5,5 14.214 2,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 34.632 12,5 1.473.769 234,1
Finanzierungsaufwendungen 1.581 0,5 56.710 9,0
Finanzierungsertrage 1.107 0,4 1.004 0,2
Finanzergebnis 474 0,1 55.706 8,8
Ergebnis vor Steuern (EBT) 34.158 12,4 1.418.063 225,3
Ertragsteuern 1.376 0,5 20.469 3,3
Konzernergebnis 32.782 11,9 1.397.594 222,0
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 618 0,3 1.318 0,2
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 32.164 11,6 1.396.276 221,8
Ergebnis je Aktie in €
unverwassert 0,44 10,10
verwadssert 0,44 10,10
Januar bis Marz 2015 2014
Tsd. € Tsd. €
Konzernergebnis 32.782 1.397.594
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 618 1.318
Aktionire der RHON-KLINIKUM AG 32.164 1.396.276

Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von zu
Sicherungszwecken eingesetzten Derivaten 0 25.012
Ertragsteuern 0 -3.958
Sonstiges Ergebnis (Cash-Flow Hedges), das anschlieBend in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird, wenn

bestimmte Bedingungen erfillt sind 0 21.054
Neubewertung von leistungsorientierten Pensionspldnen 0 0
Ertragsteuern 0 0

Sonstiges Ergebnis (Neubewertung von Pensionspldnen), das
anschlieBend nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung

umgegliedert wird 0 0
Sonstiges Ergebnis * 0 21.054
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 0 0
Aktiondre der RHON-KLINIKUM AG 0 21.054
Gesamtergebnis 32.782 1.418.648
davon entfallend auf
Nicht beherrschende Anteile 618 1.318
Aktionare der RHON-KLINIKUM AG 32.164 1.417.330

*Summe derim Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertanderungen.
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Konzernbilanz zum 31. Marz 2015

31.03.2015 31.12.2014
Tsd. € % Tsd. € %
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte
Geschéaftswerte und sonstige
immaterielle Vermogenswerte 163.350 9,0 163.736 9,1
Sachanlagen 655.870 36,1 663.205 36,8
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3.019 0,2 3.054 0,2
Ertragsteueranspriiche 4.623 0,2 4.576 0,2
Sonstige finanzielle Vermbdgenswerte 43.020 2,4 11.675 0,6
Sonstige Vermogenswerte 306 0,0 267 0,0

870.188 47,9 846.513 46,9

Kurzfristige Vermodgenswerte

Vorrate 20.261 1,1 21.830 1,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 184.245 10,2 169.681 9,4
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte 380.298 20,9 56.385 3,1
Sonstige Vermogenswerte 12.020 0,7 8.905 0,5
Laufende Ertragsteueranspriiche 6.184 0,3 5.607 0,3
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 343.719 18,9 695.390 38,6

946.727 52,1 957.798 53,1

1.816.915 100,0 1.804.311 100,0

31.03.2015 31.12.2014
Tsd. € % Tsd. € %
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 183.705 10,1 183.705 10,2
Kapitalriicklage 557.869 30,7 557.869 30,9
Sonstige Ricklagen 519.209 28,6 487.045 27,0
Eigene Anteile -76 0,0 -76 0,0
Aktioniren der RHON-KLINIKUM AG zurechenbares Eigenkapital 1.260.707 69,4 1.228.543 68,1
Nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital 20.999 1,1 20.381 1,1

1.281.706 70,5 1.248.924 69,2

Langfristige Schulden

Finanzschulden 10.000 0,6 152.881 8,5
Latente Steuerverbindlichkeiten 663 0,0 770 0,0
Ruckstellungen fir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 916 0,1 814 0,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 17.337 1,0 17.310 1,0
Sonstige Verbindlichkeiten 6.395 0,3 6.406 0,4

35.311 2,0 178.181 9,9

Kurzfristige Schulden

Finanzschulden 143.262 7,9 4.540 0,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 79.896 4,4 89.598 5,0
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.996 0,1 2.325 0,1
Sonstige Riickstellungen 152.610 8,4 176.620 9,8
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 31.728 1,7 24.926 1,4
Sonstige Verbindlichkeiten 90.406 5,0 79.197 4,4

499.898 27,5 377.206 20,9

1.816.915 100,0 1.804.311 100,0
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Aktiondren
der RHON- Nicht
Cashflow- KLINIKUM AG | beherrschende
Gezeichne- | Kapital- Gewinn- Hedges Eigene zurechenbares Anteile am
tes Kapital | riicklage rucklagen (ocql) Anteile Eigenkapital Eigenkapital B Eigenkapital
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Stand 31.12.2013/01.01.2014 345.580 395.994 924.323| -20.864 -76 1.644.957 21.730 1.666.687
Eigenkapitaltransaktionen mit
Anteilseignern

Kapitaleinzahlungen - - - - - - - -

Kapitalauszahlungen - - - - - - - -

Dividendenausschuttungen - - - - - - - -
Gesamtergebnis - -| 1.396.276 21.054 - 1.417.330 1.318 1.418.648
Sonstige Verdanderungen

Veranderungen des

Konsolidierungskreises - - - - - - -13.561 -13.561
Stand 31.03.2014 345.580 395.994| 2.320.599 190 -76 3.062.287 9.487 3.071.774
Stand 31.12.2014/01.01.2015 183.705 557.869 487.045 - -76 1.228.543 20.381 1.248.924
Eigenkapitaltransaktionen mit
Anteilseignern

Beschlossener Aktienrickkauf

und beschlossene Kapital-

herabsetzung - - - - - - - -

Dividendenausschuttungen - - - - - - - -
Gesamtergebnis - - 32.164 - - 32.164 618 32.782
Sonstige Veranderungen

Veranderungen des

Konsolidierungskreises - - - - - - - -
Stand 31.03.2015 183.705 557.869 519.209 0 -76 1.260.707 20.999 1.281.706

" EinschlieRlich des sonstigen Ergebnisses (OCl).
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Januar bis Marz 2015 2014
Mio.€ Mio. €
Ergebnis vor Ertragsteuern 34,2 14181
Erfolg aus Entkonsolidierungen von Tochtergesellschaften - -1.425,9
34,2 -7,8
Finanzergebnis (netto) 0,5 55,6
Abschreibungen und Wertminderungen sowie Ergebnisse aus dem
Abgang von Vermogenswerten 15,0 13,5
Nicht zahlungswirksame Bewertungen derivativer Finanzinstrumente - 0,1
49,7 61,4
Veranderung des Netto-Umlaufvermégens
Veranderung der Vorrate 1,5 3,3
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -14,6 -9,6
Veranderung der sonstigen finanziellen Vermoégenswerte
und sonstigen Vermogenswerte -9,6 -27,1
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -8,8 -10,0
Veranderung tbrige Nettoschulden/
Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgange 16,2 10,9
Veranderung der Riickstellungen -21,1 -0,8
Gezahlte Ertragsteuern -2,0 -3,2
Zinsauszahlungen -5,7 -24,7
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 5,6 0,2
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte -9,2 -40,3
Zugeflossene Fordermittel zur Finanzierung der Investitionen in
Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte 1,0 5,3
Anlage in Festgelder -390,0 -
Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich erworbener Zahlungsmittel - -0,3
VerauBerung von Tochterunternehmen abzliglich verauRerter
Zahlungsmittel 41,2 2.887,8
Verkaufserldse aus dem Abgang von Vermoégenswerten 0,0 51
Zinseinzahlungen 1,1 1,0
Mittelab-/Mittelzufluss aus Investitionstétigkeit -355,9 2.858,6
Rickzahlung von Finanzschulden - -349,1
Ablosezahlungen fir Finanzschulden - -45,5
Ausleihungen an assoziierte Unternehmen -1,3 -
Auszahlungen an nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital - -2,4
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -1,3 -397,0
Veranderung des Finanzmittelfonds -351,6 2.461,8
Finanzmittelfonds am 01.01. 695,3 116,8
Finanzmittelfonds am 31.03. 343,7 2.578,6
davon zur VerauBerung gehaltener Finanzmittelfonds am 31.03. - 8,0
davon nicht zur VerauBBerung gehaltener Finanzmittelfonds am 31.03. 343,7 2.570,6
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Verkiirzter Konzernanhang

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Die RHON-KLINIKUM AG hat Ende Februar des Vorjahres ein Portfolio von 39 Kliniken, medizinischen
Versorgungszentren und weiteren verbundenen Beteiligungen an Fresenius/Helios verduRert (Erfas-
sung im Konzern-Zwischenabschluss des Vorjahres mit zwei Monaten Geschéaftstatigkeit). Durch die
tiefgreifenden Verdanderungen der Unternehmensstruktur bzw. des Klinikportfolios sowie Einmalef-
fekte, die im Wesentlichen durch die Transaktion begriindet sind, sind die Geschaftszahlen des ers-
ten Quartals 2015 mit dem Vorjahreszeitraum nur sehr reduziert vergleichbar.

Die RHON-KLINIKUM AG agiert nun als integrierter, auf maximalversorgungsnahe Leistungen speziali-
sierter Gesundheitskonzern.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und ist seit 1989 bdrsennotiert
(MDAX®). Sitz der Gesellschaft ist in Bad Neustadt a. d. Saale, Salzburger Leite 1, Deutschland.

Der Konzern-Zwischenabschluss wird am 7. Mai 2015 auf der Homepage der RHON-KLINIKUM AG
sowie bei der Deutschen Borse veroffentlicht.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Konzern-Zwischenabschluss der RHON-KLINIKUM AG zum 31. Méarz 2015 wird in Ubereinstim-
mung mit den Vorschriften des IAS 34 in verkirzter Form und in Anwendung von § 315a HGB nach
den Vorschriften der am Abschlussstichtag giiltigen und von der Europaischen Union anerkannten
International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board
(IASB), London, sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) erstellt. Des Weiteren wurden die Regelungen des DRS 16 (Zwischenberichterstat-
tung) bei der Erstellung des Zwischenberichts beachtet.

Mit Ausnahme der nachfolgenden Standards und Interpretationen wurden im Konzern-
Zwischenabschluss die gleichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Berechnungsmethoden angewendet
wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014.

Anderungen an IFRS 1 , Anzuwendende IFRS“, IFRS 3 , Ausnahmen vom Anwendungsbereich fiir ge-
meinsame Vereinbarungen (joint arrangements) und Bilanzierung bedingter Gegenleistungen (con-
tingent considerations) im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschlissen” (Annual Impro-
vement to IFRS’s Cycle 2010-2012), IFRS 13 ,,Anwendungsbereich der sogenannten portfolio excepti-
on und Verzicht auf Abzinsung bei der Fair-Value-Bewertung kurzfristiger Forderungen und Verbind-
lichkeiten, sofern der Effekt unwesentlich ist” sowie IAS 40 ,Zusammenhang zwischen IFRS 3 und
IAS 40 bei der Klassifizierung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (investment proper-
ties) als vom Eigentimer selbst genutzt (owner-occupied)” (Annual Improvement to IFRS’s Cycle
2011-2013) sind seit dem 1. Januar 2015 anzuwenden. Diese Anderungen hatten keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.
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Die Interpretationen zu IFRIC 21 , Abgaben” sind riickwirkend erstmals flir Geschaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 17. Juni 2014 beginnen. Die Auswirkungen auf die Bilanzierung und Be-
wertung und die Darstellung im Konzernabschluss der RHON-KLINIKUM AG wurden als unwesentlich
eingestuft.

Der Ertragsteueraufwand wurde in der Berichtsperiode auf Basis des Steuersatzes abgegrenzt, der
fir das gesamte Geschaftsjahr erwartet wird.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Konzernobergesellschaft ist die RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft mit Sitz in Bad Neustadt a.d.
Saale. Der Konsolidierungskreis stellt sich wie folgt dar:

31.12.2014 Zuginge Abgange 31.03.2015

Vollkonsolidierte Gesellschaften 27 0 0 27
Gesellschaften, nach der Equity-Methode konsolidiert 2 1 0 3
Ubrige Gesellschaften 6 0 0 6
Konsolidierungskreis 35 1 0 36

Vollkonsolidierte Tochtergesellschaften sind alle Unternehmen (inklusive strukturierte Unterneh-
men), bei denen der Konzern die Moglichkeit hat, diese Unternehmen gemall IFRS 10 zu beherr-
schen. Bei der Beurteilung, ob die Beherrschung (,,control”) vorliegt, wird Giberpriift, ob das Mutter-
unternehmen Verfliigungsgewalt (,,power”) liber das Tochterunternehmen besitzt, daraus positive
oder negative variable Riickfliisse erhalt und deren Héhe durch die Verfligungsgewalt beeinflussen
kann. Der Konzern Uberprift auch dann, ob ,control” vorliegt, wenn das Mutterunternehmen weni-
ger als 50,0 % der Stimmrechte halt, jedoch die Moéglichkeit hat, die relevanten Aktivitdaten des Toch-
terunternehmens aufgrund einer De-facto-Beherrschung zu steuern. De-facto-Beherrschung liegt
beispielsweise bei Stimmrechtsvereinbarungen oder erhéhten Minderheitsrechten vor. Tochterge-
sellschaften werden von dem Zeitpunkt an in den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung),

Ill

an dem ,control” auf den Konzern lbergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert,

Ill

an dem ,control” endet. Die Bilanzierung erworbener Tochtergesellschaften erfolgt nach der Er-

werbsmethode.

Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die der Konzern maligeblichen Einfluss aus-
Ubt, jedoch kein ,,control” besitzt, da der Stimmrechtsanteil zwischen 20 % und 50 % betragt. Beteili-
gungen an assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen (Joint Ventures)
werden unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert und anfangs mit ihren Anschaffungskosten
angesetzt. Der Anteil des Konzerns an assoziierten Unternehmen oder gemeinschaftlich gefiihrten
Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Geschéaftswert (unter Berlicksichtigung
kumulierter Wertminderungen).

Ubrige Gesellschaften sind Unternehmen, deren Einfluss auf die Vermdgens- und Ertragslage im Ein-
zelnen und insgesamt unwesentlich ist. Sie werden mit ihren Anschaffungskosten bzw. niedrigeren
Zeitwerten im Konzernabschluss beriicksichtigt.
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Der Zugang im ersten Quartal 2015 resultiert aus der Beteiligung an der Gesellschaft ,Wir fiir Ge-
sundheit GmbH“, zusammen mit Helios und Asklepios. Zielsetzung der Zusammenarbeit ist die Ent-
wicklung und Vermarktung von Produkten der Krankenzusatzversicherung sowie die Vermittlung
dieser Produkte. Die RHON-KLINIKUM AG hilt an der Gesellschaft 33,3 %. Die Gesellschaft wird nach
der Equity-Methode konsolidiert.

Unternehmenserwerbe

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2015 wurden drei kliniknahe Kassenarztsitze erwor-
ben, bei denen die Wirksamkeitsvoraussetzungen vereinbarungsgemald zum 1. April 2015 eintraten
und deren Ubertragung bzw. Einbeziehung in den Konzernabschluss im zweiten Quartal 2015 erfolgt.
Im Rahmen des Erwerbs der Kassenarztsitze sind keine Nebenkosten angefallen. Die vorlaufige Kauf-
preisallokation sieht folgende Auswirkungen auf die Vermogenslage des Konzerns im zweiten Quartal
2015 vor:

Kauf KV-Sitze mit Wirksamkeit 1. April 2015 Zeitwert nach
Akquisition
Mio. €
Erworbene Vermoégenswerte und Schulden
Immaterielle Vermoégenswerte 0,0
Sachanlagen 0,2
Erworbenes Nettovermégen 0,2
+ Geschéaftswert 0,6
Anschaffungskosten 0,8
./. ausstehende Kaufpreiszahlungen -0,8
./. Gibernommene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0,0
Zahlungsmittelabfluss aus Transaktion 0,0
GESCHAFTSSEGMENTE

Die Krankenhduser des Konzerns werden in rechtlich selbstandigen Tochterunternehmen gefiihrt, die
ihren Geschaftsbetrieb im regionalen Umfeld nach den Richtlinien und Vorgaben der Muttergesell-
schaft ausiiben. Unselbstdandige Krankenhausbetriebsstatten oder Niederlassungen bestehen inner-
halb des Konzerns der RHON-KLINIKUM AG nicht.

Nach IFRS 8 ,Geschaftssegmente” sind die Segmentinformationen entsprechend der internen Be-
richterstattung an den Hauptentscheidungstrager darzustellen (,Management Approach®).

Hauptentscheidungstrdger der RHON-KLINIKUM AG ist der Gesamtvorstand, der die strategischen
Entscheidungen fiir die Gruppe trifft und dem auf Basis der Zahlen der einzelnen Krankenhauser bzw.
Gesellschaften berichtet wird. Dementsprechend verfiigt die RHON-KLINIKUM AG mit ihren Akutkli-
niken und anderen Einrichtungen unverdndert iber nur ein berichtspflichtiges Segment, da die ande-
ren Bereiche wie Rehabilitationseinrichtungen, Medizinische Versorgungszentren und Servicegesell-
schaften einzeln und in Summe nicht die quantitativen Schwellenwerte des IFRS 8 liberschreiten.
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AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNZWISCHEN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

Januar bis Marz 2015 2014
Mio. € Mio. €
Leistungsbereiche
Akutkliniken 267,5 605,6
Medizinische Versorgungszentren 1,9 13,3
Rehabilitationskliniken 6,7 10,6
276,1 629,5
Bundeslander
Freistaat Bayern 50,9 112,3
Freistaat Sachsen 0,1 65,7
Freistaat Thiringen 43,5 72,4
Land Baden-Wiirttemberg - 21,7
Land Brandenburg 33,3 32,7
Land Hessen 148,3 205,8
Land Mecklenburg-Vorpommern - 1,6
Land Niedersachsen - 78,8
Land Nordrhein-Westfalen - 16,1
Land Sachsen-Anhalt - 22,4
276,1 629,5

Die Umsatzerl6se stellen nach IAS 18 Umsatze aus der Erbringung von Dienstleistungen dar und sind
gegenuber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 353,4 Mio. € bzw. 56,1 % auf 276,1 Mio. € be-
dingt durch den Verkauf von Kliniken, MVZ und weiteren verbundenen Beteiligungen an Freseni-
us/Helios Uiberwiegend Ende Februar 2014 (Erfassung im Konzern-Zwischenabschluss des Vorjahres
mit zwei Monaten) zurlickgegangen.

Sonstige Ertrage

Januar bis Marz 2015 2014
Mio. € Mio. €

Ertrage aus Leistungen 29,5 38,6
Ertrage aus Fordermitteln und sonstigen Zuwendungen 2,5 4,2
Ertrage aus wertberichtigten Forderungen 0,2 1,2
Ertrdge aus Schadenersatzleistungen/Sonstige Erstattungen 0,2 0,3
Ubrige 22,6 4,2
55,0 48,5

Als Ertrage aus Leistungen werden Erlose aus Hilfs- und Nebenbetrieben sowie Miet- und Pachterlose
ausgewiesen.

Zur Kompensation bestimmter zweckgebundener Aufwendungen, die im Zusammenhang mit offent-
lichen Mitteln geforderten MaRnahmen stehen (z. B. Personal- und Sachkosten fiir Forschung und
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Lehre, Leistungen nach dem Mutterschutzgesetz und Altersteilzeitgesetz), erhielt der Konzern For-
dermittel und sonstige Zuwendungen.

Aufgrund der im Jahr 2011 durch das Hauptzollamt Schweinfurt durchgefiihrten Untersuchungen bei
den Reinigungsgesellschaften wurden Sozialversicherungsbeitrage nacherhoben. Im ersten Quartal
2015 konnte mit der Deutschen Rentenversicherung eine Einigung beziglich der Hohe der Sozialver-
sicherungsbeitrdage erzielt werden. Mit der geschlossenen Vereinbarung erledigen sich samtliche
moglichen Nachforderungen. In diesem Zusammenhang wurde im ersten Quartal 2015 die hierfir
gebildete Riickstellung in Héhe von 19,7 Mio. € aufgeldst und der Betrag unter den Ubrigen Sonsti-
gen Ertragen ausgewiesen.

Sonstige Aufwendungen

Januar bis Marz 2015 2014

Mio. € Mio. €
Instandhaltung und Wartung 10,1 19,4
Gebihren, Beitrage und Beratungskosten 5,3 13,7
Versicherungen 2,0 5,0
Verwaltungs- und EDV-Kosten 1,8 4,9
Abwertungen auf Forderungen 1,4 4,6
Mieten und Pachten 1,1 4,7
Sonstige Personal- und Weiterbildungsaufwendungen 1,0 2,7
Reisekosten, Bewirtung, Reprasentationskosten 0,4 1,2
Sonstige Steuern 0,1 0,3

Verluste aus dem Abgang von langfristigen

Vermogensgegenstianden 0,0 0,1
Ubrige 3,4 6,8
26,6 63,4

Die sonstigen Aufwendungen sind in den ersten drei Monaten 2015 gegeniiber dem Vergleichszeit-
raum des Vorjahres um 36,8 Mio. € bzw. 58,0 % auf 26,6 Mio. € zuriickgegangen. Der Riickgang resul-
tiert aus dem Verkauf von Kliniken, MVZ und weiteren verbundenen Beteiligungen lberwiegend
Ende Februar 2014.

Abschreibungen und Wertminderungen

Die Abschreibungen sind gegenliber dem Vorjahresvergleichszeitraum um 0,8 Mio. € auf 15,0 Mio. €
angestiegen. Ursachlich hierfiir ist die Anpassung der Nutzungsdauer von Vermogenswerten am
Standort Bad Neustadt a. d. Saale im zweiten Quartal 2014, die sich aufwandserhéhend ausgewirkt
hat.

Finanzergebnis

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2015 verzeichnen wir im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum einen Rlickgang unseres negativen Finanzergebnisses um 55,2 Mio. € auf 0,5 Mio. €. Der
Riickgang resultiert aus der Riickfihrung von Finanzschulden und damit einhergehender Vorfallig-
keitsentschadigungen im ersten Quartal des Vorjahres.
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Im Ubrigen sind im Finanzergebnis Gewinnanteile an Unternehmen, die nach der Equity-Methode
konsolidiert sind, in Hohe von 29 Tsd. € (Vj. Gewinnanteile 25 Tsd. €) erfasst.

Ertragsteuern
Januar bis Marz 2015 2014
Mio. € Mio. €
Laufende Ertragsteuern 1,5 16,7
Latente Steuerabgrenzungen -0,1 3,8
1,4 20,5

Der Ertragsteueraufwand ist gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres bei einer unverander-
ten Tarifbesteuerung bedingt durch den im Vorjahr erfolgten Verkauf von Kliniken, Medizinischen
Versorgungszentren und weiteren verbundenen Beteiligungen um 19,1 Mio. € auf 1,4 Mio. €

(Vj. 20,5 Mio. €) zurlickgegangen.

Steuerliche Verlustvortrage werden konzernweit nur in dem Umfang angesetzt, als eine Geltendma-
chung innerhalb von 5 Jahren als wahrscheinlich erachtet wird.
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AUSGEWAHLTE ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNZWISCHEN-BILANZ

Geschaftswerte und sonstige immaterielle Vermogenswerte

Sonstige immaterielle

Geschiaftswerte Vermoégenswerte Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. €

Anschaffungskosten
01.01.2015 156,0 31,4 187,4
Zuginge aus Anderung Konsolidierungskreis 0,0 0,0 0,0
Zugange 0,0 0,1 0,1
Abgdnge 0,0 0,0 0,0
Umbuchung 0,0 0,0 0,0
31.03.2015 156,0 31,5 187,5
Kumulierte planmaBige Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2015 0,0 23,7 23,7
Abschreibungen 0,0 0,5 0,5
Abgdnge 0,0 0,0 0,0
31.03.2015 0,0 24,2 24,2
Bilanzwert 31.03.2015 156,0 7,3 163,3

Sonstige immaterielle

Geschidftswerte Vermogenswerte Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. €

Anschaffungskosten
01.01.2014 413,8 62,2 476,0
Zugange aus Anderung Konsolidierungskreis 0,3 0,0 0,3
Zugange 0,0 0,4 0,4
Abgidnge 251,1 28,6 279,7
Umbuchung 0,0 0,2 0,2
31.03.2014 163,0 34,2 197,2
Kumulierte planmaBige Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2014 0,0 48,3 48,3
Abschreibungen 0,0 0,6 0,6
Abgidnge 0,0 22,8 22,8
31.03.2014 0,0 26,1 26,1
Zwischensumme 31.03.2014 163,0 81 171,1
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 7,0 1,4 8,4
Bilanzwert 31.03.2014 156,0 6,7 162,7

Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss 25



Sachanlagen

Technische Betriebs- und
Grundstiicke Anlagenund Geschaftsaus- Anlagenim
und Gebaude Maschinen stattung Bau Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Anschaffungskosten
01.01.2015 887,9 42,7 264,6 21,2 1.216,4
Zugange 1,1 0,2 3,0 2,9 7,2
Abgidnge 0,0 0,0 7,6 0,0 7,6
Umbuchungen 0,0 0,2 0,8 -1,0 0,0
31.03.2015 889,0 43,1 260,8 23,1 1.216,0
Kumulierte planmaBige
Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2015 335,4 23,6 194,2 0,0 553,2
Abschreibungen 8,1 0,8 5,6 0,0 14,5
Abgidnge 0,0 0,0 7,6 0,0 7,6
31.03.2015 343,5 24,4 192,2 0,0 560,1
Bilanzwert 31.03.2015 545,5 18,7 68,6 23,1 655,9
Technische Betriebs- und
Grundstiicke Anlagenund Geschdftsaus- Anlagenim
und Gebaude Maschinen stattung Bau Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Anschaffungskosten
01.01.2014 2.152,5 96,1 604,3 90,7 2.943,6
Zugange 1,7 0,1 6,0 7,8 15,6
Abgidnge 1.169,8 53,5 326,8 43,5 1.593,6
Umbuchungen 27,7 0,4 4,5 -32,8 -0,2
31.03.2014 1.012,1 43,1 288,0 22,2 1.365,4
Kumulierte planmaBige
Abschreibungen und
Wertminderungen
01.01.2014 558,5 55,0 413,4 0,0 1.026,9
Abschreibungen 6,7 0,7 6,2 0,0 13,6
Abgange 252,0 33,8 222,4 0,0 508,2
31.03.2014 313,2 21,9 197,2 0,0 532,3
Zwischensumme 31.03.2014 698,9 21,2 90,8 22,2 833,1
Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 103,5 2,7 18,6 4,2 129,0
Bilanzwert 31.03.2014 595,4 18,5 72,2 18,0 704,1

Sonstige finanzielle Vermoégenswerte (langfristig)

Unter diesem Posten sind erstmals Festgeldanlagen in Hoéhe von 30 Mio. € (31. Dezember 2014:

0,0 Mio. €) sowie ein langfristig gewahrtes Darlehen in Hohe von 13,0 Mio. € (31. Dezember 2014:

11,7 Mio. €) erfasst.

Sonstige Vermogenswerte (langfristig)

Anteile an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, sind mit 0,3 Mio. €
(31. Dezember 2014: 0,3 Mio. €) wegen Unwesentlichkeit unter den sonstigen Vermoégenswerten
(langfristig) ausgewiesen.
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Sonstige finanzielle Vermogenswerte (kurzfristig)

Bedingt durch das niedrige Zinsumfeld fir Tagesgelder und kurzfristige Geldanlagen wurden in 2015
Festgeldanlagen mit einer Restlaufzeit < 1 Jahr in Hohe von 360 Mio. € (31. Dezember 2014:
0,0 Mio. €) getatigt.

Eigenkapital

Der Anstieg des Eigenkapitals um 32,8 Mio. € resultiert vollstandig aus dem Konzerngewinn fiir die
ersten drei Monate des Geschéftsjahres 2015.

Finanzschulden

Im Geschiftsjahr 2010 hat die RHON-KLINIKUM AG eine Anleihe mit einem Volumen von
400,0 Mio. € und einer Laufzeit von sechs Jahren erfolgreich am Markt platziert (ISIN XS0491047154).
Der Kupon der Anleihe betrigt 3,875 %. Am 27. Marz 2014 unterbreitete die RHON-KLINIKUM AG ein
offentliches Anleiheriickkaufangebot zum Kurs von 106,1 %. Es wurden 61,95 % des ausstehenden
Nominalbetrages dieser Anleihe zuriickgekauft, so dass aus der Anleihe noch ein Nominalbetrag von
152,2 Mio. € am Markt verblieb. Im Juli 2014 wurde die Anleihe mit einem Nominalbetrag von
9,0 Mio. € weiter zuriickgefiihrt. Zum 31. Méarz 2015 verbleibt am Markt ein Nominalbetrag von
143,2 Mio. €. Zudem bestand zum 31. Marz 2015 ein im Jahr 2017 endfélliges Festzinsdarlehen in
Hoéhe von 10,0 Mio. €.
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Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finan-
ziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fiir jede einzelne Kategorie von Finanzinstrumenten
dar und leitet diese auf die entsprechenden Bilanzposten liber:

davon davon
Bewertungskategorie 31.03.2015 Finanzinstrumente 31.12.2014 Finanzinstrumente
nach IAS 39 Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte

Sonstige finanzielle Vermogenswerte 43,0 43,0 42,9 11,7 11,7 11,6
Zur VerauRerung verflgbare finanzielle

davon Beteiligungen Vermogenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

davon Derivative Finanzinstrumente (HFT) bewertete finanzielle Vermbgenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

davon Ubrige Kredite und Forderungen 43,0 43,0 42,9 11,7 11,7 11,6

Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

sonstige finanzielle Vermogenswerte 564,5 564,5 564,5 226,1 226,1 226,1
davon Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen, sonstige finanzielle

Vermdgenswerte Kredite und Forderungen 564,5 564,5 564,5 226,1 226,1 226,1
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

davon Wertpapiere (HfT) bewertete finanzielle Vermdégenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

davon Derivative Finanzinstrumente (HfT) bewertete finanzielle Vermdgenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente Kredite und Forderungen 343,7 343,7 343,7 695,4 695,4 695,4

PASSIVA

Langfristige Schulden

Finanzschulden 10,0 10,0 9,9 152,9 152,9 149,8

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet

davon Finanzschulden werden 10,0 10,0 9,9 152,9 152,9 149,8
davon Derivative Finanzinstrumente

(Hedge Accounting) n.a. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 17,3 17,3 20,1 17,3 17,3 20,4

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-

gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
davon sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden 16,1 16,1 18,9 15,9 15,9 19,0
davon aus Finanzierungs-Leasing n.a. 1,2 1,2 1,2 1,4 1,4 1,4
Kurzfristige Schulden

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
Leistungen werden 79,9 79,9 79,9 89,6 89,6 89,6
Finanzschulden 143,3 143,3 143,3 4,5 4,5 4,5

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
davon Finanzschulden werden 143,3 143,3 143,3 4,5 4,5 4,5

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
davon Derivative Finanzinstrumente (HfT) bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 31,7 31,7 31,7 24,9 24,9 24,9
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet

davon sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden 31,2 31,2 31,2 24,4 24,4 24,4
davon aus Finanzierungs-Leasing n.a. 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Aggregiert nach Bewertungskategorien, stellen sich die oben genannten Werte wie folgt dar:

Kredite und Forderungen 951,2 951,1 933,2 933,1

Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet
werden 280,5 283,2 287,3 287,3
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Die beizulegenden Zeitwerte der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen
Vermogenswerte und Schulden werden wie folgt den drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie zuge-

ordnet:
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt 31.12.2014
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Langfristige Vermogenswerte aus Krediten
und Forderungen - 42,9 - 42,9 11,6
Kurzfristige Vermogenswerte aus Krediten
und Forderungen - 564,5 - 564,5 226,1
Langfristige Schulden aus Finanzschulden - 9,9 - 9,9 149,8
Langfristige Schulden aus sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten - 20,1 - 20,1 20,4
Kurzfristige Schulden aus Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen - 79,9 - 79,9 89,6
Kurzfristige Schulden aus Finanzschulden 143,3 0,0 - 143,3 4,5
Kurzfristige Schulden aus sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten - 31,7 - 31,7 24,9

Die Stufen der Fair-Value-Hierarchie und ihre Anwendung auf die Vermdgenswerte und Schulden
sind im Folgenden beschrieben:

o Stufe 1: Notierte Marktpreise fir identische Vermoégenswerte oder Schulden an aktiven
Markten
o Stufe 2: Andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (z. B. Preise) oder indirekt

(z. B. abgeleitet aus Preisen) beobachtbar sind, und
o Stufe 3: Informationen fir Vermogenswerte und Schulden, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren.

Die beizulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden, die der Stufe 2 zuzuordnen sind,
werden auf Basis direkt am Markt ableitbarer Inputfaktoren, wie z. B. Zinsen, ermittelt. Sie ergeben
sich aus der Diskontierung zukiinftiger Zahlungsstrome mit den entsprechenden Inputfaktoren. Dabei
wird auch das eigene Kreditrisiko, abgeleitet aus der am Markt notierten Anleihe, berlicksichtigt.

Von den sonstigen finanziellen Vermégenswerten (langfristig) entfallen 0,0 Mio. € (31. Dezember
2014: 0,0 Mio. €) auf Beteiligungen, deren Marktwert aufgrund des Fehlens eines aktiven Marktes
nicht ermittelt werden kann. Sie werden zu Anschaffungskosten bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige finanzielle Vermogenswerte sowie Zahlungs-
mittel und Zahlungsmitteldquivalente haben i. d. R. iberwiegend kurze Restlaufzeiten. Deshalb ent-
sprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag den Zeitwerten.

In den Finanzschulden sind ein Darlehen gegeniber Kreditinstituten sowie eine Anleihe enthalten.
Der Zeitwert des Darlehens gegeniiber Kreditinstituten sowie der Zeitwert der langfristigen sonstigen
Verbindlichkeiten ermitteln sich aus den diskontierten Zahlungsstromen. Zur Diskontierung wurde
ein der RHON-KLINIKUM AG entsprechender risiko- und laufzeitadidquater Zinssatz verwendet. Die
beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten sind aufgrund am Markt beobachtbarer Inputfakto-
ren der Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie zuzuordnen. Der Zeitwert der Anleihe ermittelt sich aus
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dem Nominalwert multipliziert mit dem Kurswert am letzten Handelstag des Berichtsjahres und ist
somit der Stufe 1 der Fair-Value-Hierarchie zuzuordnen.

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie den sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten mit kurzen Restlaufzeiten entsprechen die Buchwerte zum Abschlussstichtag den Zeitwer-
ten.

Der Zeitwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing wurde mittels Marktzinskurve zum
Stichtag ermittelt und entspricht dem aktuellen Buchwert.

SONSTIGE ANGABEN

Beteiligungen an der Gesellschaft

Die nachfolgend aufgefiihrten Aktiondre haben der Gesellschaft mitgeteilt, dass sie im Berichtszeit-
raum die gesetzlichen Meldeschwellen gemaR § 21 Abs. 1 WpHG Uber- bzw. unterschritten haben
und dass sie damit zumindest zeitweise einen Stimmrechtsanteil von tGber 3 % an der Gesellschaft
entweder direkt gehalten haben oder dass ihnen ein solcher Stimmrechtsanteil zugerechnet wird.
Aufgefiihrt sind gemeldete Schwellenliber- bzw. -unterschreitungen, die im Zeitraum 1. Januar 2015
bis einschlieflich 31. Méarz 2015 stattgefunden haben.

Stimmrechtsanteil am Tag der Schwelleniiber- / -unterschreitung

. . Tag der Uber-/ Unter-
" . Direkt Zu- Stimmrechts- .
L verdffentlicht " Schwellen- schreitung Meldung gem. § 21 Abs. 1 WpHG
Meldepflichtiger gehalten rechnung = verfiigung .
am % iiber-/-unter- derSchwelle Zurechnung nach WpHG:

% %
° schreitung von

Jamie Zimmermann:

3,24 % zugerechnet nach § 22 Abs. 1 Satz
1Nr.6i.V.m. Satz 2 WpHg; 1,04 %
zugerechnet nach § 22 Abs. 1Satz 1Nr. 2
i. V. m. Satz 2 WpHG;

Jamie Zimmermann werden aus Aktien
der Litespeed Master Fund, Ltd. 3% oder
mehr zugerechnet.

Litespeed Offshore Fund Ltd.:

3,24 % zugerechnet nach § 22 Abs. 1 Satz
1Nr. 1 WpHG; 2,17 % zugerechnet nach
§ 22 Abs. 1Satz 1 Nr. 2 WpHG;

Name der kontrollierten Unternehmen:
Litespeed Master Fund, Ltd.

Litespeed (Jamie Zimmermann) 25.03.2015 3,24 3,24 13.02.2015 >3%

25.03.2015 3,24 3,24 13.02.2015 >3%

Litespeed Management L.L.C.:

3,24 % zugerechnet nach § 22 Abs. 1 Satz
1Nr. 6 WpHG;

Der Litespeed Management L.L.C.
werden aus Aktien der Litespeed Master

25.03.2015 3,24 3,24 13.02.2015 >3%

Fund, Ltd. 3% oder mehr zugerechnet.

25.03.2015 3,24 3,24 13.02.2015 >3% Litespeed Master Fund, Ltd.

Die gemeldeten Stimmrechtsanteile kdnnen sich seit dem 31. Marz 2015 geandert haben. Beziiglich
Mitteilungen liber Schwellenberihrungen nach § 21 Abs. 1 WpHG, die ab dem 1. April 2015 stattge-
funden haben, sowie fiir weitergehende Informationen zur Zurechnung der jeweiligen Stimmrechte
nach § 22 WpHG verweisen wir auf die Veroffentlichungen auf unserer Homepage in der Rubrik In-
vestoren/IR News. Die gemeldeten Stimmrechtsanteile bzw. der Anteil am Grundkapital wurden von
den Meldepflichtigen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Stimmrechtsmeldung vorhandenen Ge-
samtzahl an Aktien ermittelt.
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Unter der Berlicksichtigung der uns mitgeteilten Schwelleniiber- bzw. -unterschreitungen ergibt sich
nach §§ 21, 22 WpHG hinsichtlich der Aktionarsstruktur zum Stichtag 31. Marz 2015 folgendes Bild:

Stimmrechtsanteil gemaR §§ 21, 22 WpHG am Tag der Schwelleniiber-/-unterschreitung
Tag der Uber-/ Unter-

Direkt Zu- Stimmrechts-

Meldepflichtiger verdffentlicht gehalten rechnung EEITE Schwellen- schreitung Zurechnung nach WpHG
am % % % iber-/-unter- der Schwelle (§21 Abs. 1 WpHG)
schreitung von

B. Braun Mel Aktiengesellschaft, 26.11.2014 18,01 18,01 20.11.2014 >10%/>15% §21Abs. 1

Melsungen, Deutschland Zurechnung nach § 22 Abs. 1Satz 1 Nr. 1 auf
Ludwig G. Braun GmbH & Co. KG, B. Braun
Holding GmbH & Co. KG, BraHo Verwal-
tungsgesellschaft mbH, Prof. Dr. h. c.
Ludwig Georg Braun, Ilona Braun, Martin
Lidicke

Asklepios/Dr. gr. Broermann, 24.11.2014 15,25 15,25 20.11.2014 >10%/>15% §22Abs.1S.1Nr.1

Deutschland Dr. Bernard gr. Broermann werden 15,25 %
der Stimmrechte aus Aktien der Asklepios
Kliniken GmbH und der Asklepios
Verwaltungsgesellschaft mbH zugerechnet

Eugen Miinch, Deutschland 20.11.2014 6,32 6,32 20.11.2014 >5% §21Abs. 1

Ingeborg Miinch, Deutschland 20.11.2014 4,95 4,95 20.11.2014 >3% §21Abs. 1

0Old Mutual Plc, UK 23.12.2014 4,17 4,17 24.11.2014 >3% §22Abs.1Satz1Nr.6i.V.m.S. 2

Litespeed (Jamie Zimmermann) 25.03.2015 3,24 3,24 13.02.2015 >3% §21Abs. 1

Mitteilungen Uber die gesetzlichen Meldeschwellen gemalR §§ 25, 25a WpHG lagen im Berichtszeit-
raum 1. Januar bis einschlieRlich 31. Marz 2015 nicht vor. Die Stimmrechtsanteile kdnnen sich seit
dem 31. Marz 2015 geandert haben. Bezliglich Mitteilungen Uber Schwellenberiihrungen, die ab dem
1. April 2015 stattgefunden haben sowie fiir weitergehende Informationen lber die zugrundeliegen-
den Finanzinstrumente, zur Zurechnung und zu den Haltestrukturen der jeweiligen Stimmrechte
verweisen wir auf die Ver6ffentlichungen auf unserer Homepage in der Rubrik Investoren/IR News.

Die Gesellschaft halt zum 31. Marz 2015 24.000 Stiick eigene Aktien. Dies entspricht 0,033 % der
Stimmrechte.
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Organe und Beirat

Seit dem letzten Bilanzstichtag blieb die Zusammensetzung des Aufsichtsrats unverandert. Insoweit
wird zur Zusammensetzung des Aufsichtsrats sowie zu dessen Aufgabenverteilungen und Zustandig-
keiten auf den Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2014 verwiesen.

Die Zusammensetzung des Vorstands blieb seit dem letzten Bilanzstichtag unverandert. Insoweit
wird zur Zusammensetzung des Vorstands sowie zu dessen Aufgabenverteilungen und Zustandigkei-
ten auf den Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2014 verwiesen.

Die Zusammensetzung des Beirats sowie dessen Aufgabenverteilungen und Zustandigkeiten haben
sich seit dem 31. Dezember 2014 nicht verdndert.

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Gesellschaften des RHON-KLINIKUM Konzerns unterhalten im Einzelfall wechselseitige Geschéaftsbe-
ziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen, wie sie im Anhang des Konzernabschlus-
ses zum 31. Dezember 2014 naher beschrieben sind. Die mit nahestehenden Unternehmen und Per-
sonen durchgefiihrten Transaktionen resultieren hauptsachlich aus Dienstleistungs- und Mietbezie-
hungen, die zu Marktpreisen abgewickelt werden. Die Geschéfte sind aus Sicht des RHON-KLINIKUM
Konzerns nicht von materieller Bedeutung.

Der Kreis der nahe stehenden Unternehmen und die Geschafte mit diesen Unternehmen haben sich
von der Art der Leistungsbeziehung und der Hohe des zeitanteiligen Geschéaftsvolumens gegeniiber
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 nicht wesentlich gedandert. Gleiches gilt fiir die finan-
ziellen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten, die gegeniiber den nahe stehenden Unternehmen be-
standen. Im dritten Quartal 2014 wurde die neugegriindete Marburger lonenstrahl-Therapie Be-
triebs-Gesellschaft des Universitatsklinikums Heidelberg mit beschrdnkter Haftung erfasst. Mit dieser
Gesellschaft bestand zum 31. Maérz 2015 eine langfristige Darlehensforderung in Hoéhe von
13,0 Mio. € (31. Dezember 2014: 11,7 Mio. €) sowie Forderung aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von 0,2 Mio. € (31. Dezember 2014: 0,1 Mio. €). Zudem wurden Ertrdage aus Weiterberechnun-
gen von Kosten und Zinsaufwendungen in Hohe von insgesamt 0,3 Mio. € im ersten Quartal 2015
getatigt (Vj. 0,0 Mio. €).

Mit Wirkung zum 12. Juni 2014 wurde Herr Prof. Dr. h. c. Ludwig Georg Braun in den Aufsichtsrat
gewadhlt. Flr das erste Quartal 2015 haben diesem zuzurechnende Unternehmen Liefer- und Leis-
tungsbeziehungen zum RHON-KLINIKUM Konzern mit einem Volumen von rund 2,0 Mio. € erbracht.
Zum Stichtag 31. Marz 2015 bestanden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von insgesamt rund 0,1 Mio. € (31. Dezember 2014: 0,2 Mio. €).

Wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die ihrer Art oder H6he
nach uniblich sind, haben nicht stattgefunden.
Gesamtbeziige des Aufsichtsrats, des Vorstands und des Beirats

Die vertraglichen Vergitungen fir die Mitglieder des Aufsichtsrats zum Stichtag 31. Marz 2015 haben
sich ab dem Geschéftsjahr 2015 dahingehend verdndert, dass die Verglitung ohne erfolgsabhangige
Vergiitungsbestandteile erfolgt. Die Vergltung des Aufsichtsrats ist leistungsbezogen und orientiert
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sich am Zeitaufwand, an den Aufgaben und an der funktional Gdbernommenen Verantwortung der
Aufsichtsratsmitglieder. Detaillierte Informationen sind hierzu in unserem Geschaftsbericht 2014
gegeben.

Die vertraglichen Vergitungen fir die Mitglieder des Vorstands und Beirats sind seit der Darstellung
im Geschaftsbericht 2014 unverandert.

Kreditgewdhrungen an Mitglieder des Aufsichtsrats, des Vorstands und des Beirats liegen nicht vor.

Mitteilungen lber Geschafte nach § 15a WpHG von Flihrungspersonen (Directors’ Dealings) liegen im
ersten Quartal 2015 nicht vor.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zum Stichtag 31. Marz 2015 beschéftigte der Konzern 15.488 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(31. Dezember 2014: 15.602 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen haben sich seit dem letzten Bilanzstichtag nicht wesentlich
gedandert.

Eventualschulden

Das Gesamtvolumen der Eventualschulden hat sich seit dem letzten Bilanzstichtag nicht wesentlich
verandert.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie gemaR IAS 33 errechnet sich als Quotient des den Aktiondren der RHON-
KLINIKUM AG zustehenden Konzernergebnisses und dem gewichteten Durchschnitt der wahrend des
Geschaftsjahres im Umlauf befindlichen Aktienzahl. Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem
unverwasserten Ergebnis je Aktie, da am Bilanzstichtag keine Optionen und Wandlungsrechte ausge-
geben waren.

Die Entwicklung der im Umlauf befindlichen Stiickaktien ist aus nachfolgender Ubersicht ersichtlich:

Anzahl zum Anzahl zum
31.03.2015 31.03.2014
Stlickaktien 73.481.860 138.232.000
Eigene Stlickaktien -24.000 -24.000
Im Umlauf befindliche Stiickaktien 73.457.860 138.208.000
Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich wie folgt:
Stiickaktien 31.03.2015 31.03.2014
Anteil am Konzerngewinn in Tsd. € 32.164 1.396.276
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen
Aktien in Tsd. Stick 73.458 138.208
Gewinn je Aktie in € 0,44 10,10
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Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente des RHON-
KLINIKUM Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verdandert haben. Die
Auswirkungen von Akgquisitionen, Desinvestitionen und sonstigen Veranderungen des Konsolidie-
rungskreises sind dabei eliminiert. In Ubereinstimmung mit IAS 7 (Statement of Cash Flows) wird
zwischen Zahlungsstrémen aus operativer und investiver Tatigkeit sowie aus Finanzierungstatigkeit
unterschieden. Unter den Investitionen ist aus der VerduRerung von Tochterunternehmen abzliglich
verduBerter Zahlungsmittel in 2015 der Restkaufpreis aus der Transaktion mit Fresenius/Helios in
Hohe von 41,2 Mio. € (V]. 2.887,8 Mio. €) ausgewiesen. Des Weiteren werden unter den Investitio-
nen Festgeldanlagen in Hohe von 390 Mio. € erfasst. Die in der Finanzierungsrechnung ausgewiesene
Liquiditat umfasst Kassenbestande, Schecks sowie Guthaben bei Kreditinstituten. Flir Zwecke der
Kapitalflussrechnung werden die kurzfristigen Kontokorrentkredite in Hohe von 0,0 Mio. €
(Vj. 0,4 Mio. €) von den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten abgesetzt. In der Kapital-
flussrechnung wurden 3,7 Mio. € (Vj. 5,0 Mio. €) ausstehende Baurechnungen sowie im Vorjahr nicht
zahlungswirksame Aufwendungen derivativer Finanzinstrumente in Hohe von 0,1 Mio. € berticksich-
tigt.

Bad Neustadt a. d. Saale, 7. Mai 2015
RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft

DER VORSTAND

Martin Menger Jens-Peter Neumann Dr. Dr. Martin Siebert
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UNTERNEHMENSKENNZAHLEN

UNTERNEHMENSKENNZAHLEN JANUAR BIS MARZ 2015 / JANUAR BIS

MARZ 2014

Angaben in Mio. €

Umsatzerlose

Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen und Wertminderungen

Konzernergebnis nach IFRS

Ergebnisanteil Aktionéare
der RHON-KLINIKUM AG
Ergebnisanteil nicht beherrschende Anteile

Umsatzrentabilitat (in %)
EBT

EBIT

EBIT-Quote (in %)
EBITDA

EBITDA-Quote (in %)

Operativer Cash-Flow

Sachanlagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Ertragsteueranspriche (langfristig)
Eigenkapital nach IFRS
Eigenkapitalrendite in %

Bilanzsumme nach IFRS

Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermoégenswerte
und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Gewinn je Stammaktie (in €)
Zahl der Mitarbeiter (nach Kopfen)
Fallzahlen (behandelte Patienten)

Betten und Platze

Jan. - Mérz 2014

Veranderung in %

* Ohne zur VerduRerung gehaltene Vermodgenswerte.

629,5
166,1
386,4
14,2
1.397,6
1.396,3
1,3
222,0
1.418,1
1.473,8
234,1
1.488,0
236,4
1.411,2

707,3

6,8
3.071,8
54,4
3.929,1

16,3

10,10
19.929
567.137
6.831

-56,1
-51,9
-54,7
5,6
o0.A.
0.A.
-53,8
0.A.
0.A.
o0.A.
o0.A.
o0.A.
0.A.
0.A.

-6,8
-32,4
-58,3
-80,9
-53,8

-55,2

-95,6
-22,3
-66,2
-23,4
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FINANZKALENDER

TERMINE FUR AKTIONARE UND ANALYSTEN

2015
7. Mai 2015 Veroffentlichung des Zwischenberichts zum 31. Marz 2015
10. Juni 2015 Ordentliche Hauptversammlung (Jahrhunderthalle Frankfurt)
6. August 2015 Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni 2015
6. November 2015 Veroffentlichung des Zwischenberichts zum 30. September 2015
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RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft
Postadresse:
97615 Bad Neustadt a. d. Saale

Hausadresse:

Salzburger Leite 1

97616 Bad Neustadt a. d. Saale
Telefon (0 97 71) 65-0

Telefax (097 71) 9 74 67

Internet:
www.rhoen-klinikum-ag.com

E-Mail:

rka@rhoen-klinikum-ag.com

Dieser Zwischenbericht liegt auch in
englischer Sprache vor.
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